Analyse |kraka

2. februar 2023

Fabrikslgs produktion spiller ngglerolle
for produktiviteten i dansk industri

Af Niels Storm Knigge

De senere ar har Ignvaksten ikke fulgt produktiviteten. Pga. globaliseringen og fremkom-
sten af fenomener som fabrikslgs produktion, er det dog uklart, hvordan den udvikling
skal fortolkes.

Kontakt

Fabrikslgs produktion og anden eksport, der aldrig krydser Danmarks graenser, ud-
fordrer traditionelle opfattelser af gkonomiske sammenhaenge, nar det kommer til
produktivitet og lgn.

Umiddelbart er produktiviteten vokset hurtigere end Ignnen de seneste ar — de to
stgrrelser plejer ellers at fglge hinanden taet. | industrien har produktivitetsvaek-
sten veaeret det dobbelt af Ignvaeksten siden 2009 — analysen peger pa, at dette i
hvert fald delvist kan forklares med fremkomsten af fabrikslgs produktion.

Ved fabrikslgs produktion modtager de danske virksomheder overskud fra udlan-
det, der indgar i de danske tal for vaerditilveekst og dermed produktivitet — men de
udenlandske ansattes timer indgar ikke i timetal.

Da fabrikslgs produktion er vokset meget, og nu udggr i omegnen 20 pct. af indu-
striens BVT, spiller det en stor rolle for den malte produktivitet i Danmark.

Industrien er ogsa praeget af medicinalindustriens vaekst, der nu udggr 30 pct. af
BVT, mod blot 4 pct. i 1990. Branchen har historisk vaeret mere produktiv end in-
dustri generelt. Forskellen er vokset de senere ar — formentligt hjulpet af fabrikslgs
produktion. Lgnnen er hgj i branchen, men vaeksten har ikke fulgt produktiviteten.
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1. Sammenfatning

Historisk har der hersket en teet gkonomisk sammenhang mellem udviklingen i produktivi-
tet og udviklingen i timelgn. Konkurrence mellem virksomhederne om den ledige arbejds-
kraft har sikret, at Isnmodtagernes indtjening fulgte med virksomhedernes.

Den sammenhang er ikke sd tat de seneste ar. Blandt andet i industrien er forholdet an-
dret. Industrien er en stor branchegruppe i dansk gkonomi, og er szerligt interessant, bl.a.
fordi industrien som hovedregel handler pa et globalt marked, og er derfor mere fglsom,
nar det kommer til konkurrenceevne.

Siden 2009 er timeproduktiviteten vokset omtrent dobbelt sa hurtigt som aflgnningen af
Isnmodtagere per time, jf. figur 1. Indtil da har de to stgrrelser fulgtes ad, set fra 1990 til
2009. Men pa grund af globaliseringsfaanomener som fx fabrikslgs produktion, kan der
ikke lengere fortolkes sa skarpt pa denne sammenhzaeng.

Denne analyse viser, at en del af udviklingen kan skyldes fremkomsten af sakaldt fabrikslgs
produktion — danske virksomheders produktion i udlandet, hvor kun den del af veerditil-
vaeksten, der tilfalder virksomheden, regnes med i det danske nationalregnskab. Fabrikslgs
produktion fylder de seneste ar 5 pct. af det danske BVT - for industriens vedkommende
op mod 20 pct.

Figur 1 Industriens produktivitet og aflgnning per time, med og uden fabrikslgs produktion
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Anm.: Timeproduktivitet er BVT i Igbende priser per time og afspejler dermed bade inflation og realvaekst. Aflgnning er sat ift.
antal Isnmodtagertimer. Metoden til udregning af fabrikslgs produktion er beskrevet i Knudsen: “Dansk BNP pdvirkes af
produktion i udlandet”, DST-analyse august 2018.

Kilde: Statistikbanken NKBP10, NKBB10, BBUHV og UHTP.

Regnes den fabrikslgse produktion fra, giver det et mere afdeempet billede af udviklingen i
timeproduktiviteten pa dansk jord. Det kan give mening at se pa det korrigerede billede,
fordi den Ign og de timer, som er gaet i udlandet med at skabe varditilvaeksten fra fabrik-
slgs produktion, ikke indgar i de danske tal. Der er altsa en maengde lgn og en maengde ti-
mer, som ikke indgar, mens overskuddet fra produktionen, indtaegten til virksomheden og
dens ejere, den indgar.

Der er dog ogsa modgaende faktorer i regnestykket. | en virksomhed, der er organiseret
med en del af produktionen i udlandet, vil der givetvis vaere en del af medarbejderne pa
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dansk jord, hvis job bestar (evt. delvist) af opgaver, der har med den fabrikslgse produk-
tion at ggre. Med andre ord bgr man fraregne en maengde timer fra produktiviteten igen,
hvis man fjerner den fabrikslgse produktion. Derfor er den fulde korrektion, svarende til
den gra kurve i figur 1, formentlig en overkorrektion.

Hvor praecist et optimalt korrigeret mal for timeproduktiviteten ville ligge, er ikke muligt at
fastsla. | teorien kunne en korrektion for mangden af danske timer bringe en korrigeret
kurve helt op ovenover den orange kurve igen, hvis der var nok danske timer, der gik med
at facilitere den fabrikslgse produktion.

Det kan ikke afggres, hvor stor en del af de danske medarbejderes tid, der gar med dette,
men hvis omfanget er meget stort, giver produktionen i udlandet maske i mindre grad me-
ning, da det ville veere nemmere at holde det i Danmark. Det taler for, at en hypotetisk op-
timal korrektion ligger mellem den orange og den gra kurve.

Historien om de seneste ars udvikling i dansk industri er dog ikke kun en historie om glo-
balisering og fabrikslgs produktion — det er ogsa en historie om en markant a&ndring i sam-
mensatningen af danske industri. £ndringer i branchesammensaetningen kan have stor
betydning for opggrelser af fx produktivitet.

1 1990 udgjorde medicinalindustrien ca. 4 pct. af industriens BVT. | 2010 var den andel pa
over 17 pct., og i 2021 var andelen naesten 30 pct. Den er dermed med klar afstand den
stgrste industribranche malt pa vaerditilveekst. Medicinalbranchen har en meget hgjere
opgjort produktivitet end den gvrige industri, og har haft en langt hgjere vaekst i den op-
gjorte produktivitet, hvilket medvirker til, at den fylder s3 meget.

Det er desvaerre ikke muligt at se i tallene, hvor stor en rolle fabrikslgs produktion spiller
for medicinalindustriens saeregne udvikling, men det er formentlig en vaesentlig faktor —
forholdet mellem timeproduktivitet og aflgnningen per time springer i hvert fald omtrent
pa samme tidspunkt som for den gvrige branche, hvilket er sammenfaldende med tids-
punktet, hvor fabrikslgs produktion tager til i omfang.

Pa grund af den tiltagende betydning af fabrikslgs produktion og anden handel, der ikke
krydser de danske graenser, kan man ikke lzengere forvente en lige sa steerk sammenhaeng
mellem produktivitet og Ignvaekst, som gkonomisk teori ellers ville tilsige. Generelt bliver
spgrgsmal vedrgrende produktivitet en hel del svaerere at svare pa, nar danske virksomhe-
ders produktivitet ikke blot bestemmes indenfor landets graenser men ogsa af danske virk-
somheders aktivitet i andre lande.
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2. Produktivitet og timelgn fglges teet pa lang sigt

En af de sikreste gkonomiske jernlove har historisk vaeret den langsigtede sammenhang
mellem udviklingen i produktivitet og udviklingen i Ign. Nar virksomheder kan skabe mere
veerdi per time, vil konkurrence om arbejdskraften ogsa give anledning til, at aflgnningen
per time vokser. Samtidig kan virksomhederne ikke gge aflgnningen mere pa lang sigt, end
vaeksten i produktivitet kan forsvare, uden at virksomhedens udgifter ender med at over-
stige dens indtaegter.

Denne jernlov udelukker naturligvis ikke, at der pa kort sigt kan vaere udsving i sammen-
hangen i forbindelse med midlertidige forhold som fx konjunkturer. Samtidig er der mulig-
hed for, at strukturelle skift i gkonomien kan medfgre, at sammenhangen ikke behgver
veere 1:1. Begge dele kan ses af den langsigtede udvikling i produktivitet, malt ved BVT per
time, og i aflgnning per time i Danmark jf. figur 2.

Overordnet er udviklingen taet forbundet i Danmark i nyere tid — og fra 1966 til 1990 afvi-
ger de to kun begraenset fra hinanden. Efter 1990 sker en mindre afkobling, og veerditil-
vaeksten er vokset i et hgjere tempo siden da. Samtidig ses konjunkturmaessige udsving:
BVT per time svaekkes ift. aflgnning per time i lavkonjunkturer som anden oliekrise i 1979-
1980, omkring artusindeskiftet og efter finanskrisen i 2009, men styrkes i hgjkonjunkturer
som midt 1980’erne, 90’erne og i 00’erne, samt i de seneste ar (om end det er svaert at
skille konjunktur fra trendudviklingen fgrend hgjkonjunkturen er slut).

Figur 2 BVT og aflgnning per time i Danmark
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Anm.: Stgrrelser i Igbende priser — vaekstraten bestar dermed bade af inflation og realvaekst. Aflgnning er sat ift. antal lgn-
modtagertimer.
Kilde: Statistikbanken NABB36 og NABP36

Nar BVT per time over en 30-arig periode kan vokse ret systematisk mere end timelgnnin-
ger, ma der ligge strukturelle forklaringer bag — sa lang er tilpasningsmekanismerne i pri-
ser og Ignninger trods alt ikke. Denne analyse belyser med udgangspunkt i udviklingen i
industrien, hvordan gabet mellem BVT per time og aflgnninger per time kan vaere opstaet.
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3. Udviklingen i dansk industris produktivitet og timelgn

Selvom industrien fylder mindre i dansk gkonomi end det gjorde i det 20. arhundrede, sa er
det stadig en vaesentlig del af Danmarks gkonomi. | de senere ar har den udgjort lige i un-
derkanten af eller omkring 15 pct. af den samlede danske bruttoveerditilvaekst. Samtidig er
industriens produkter i hgj grad konkurrenceudsatte pa de internationale markeder, og der-
for indtager industrien ofte en sarstatus som saerlig vigtig indikator for fx konkurrenceev-
nen.

Fra 1990 til 2009 var der en taet sammenhang mellem timeproduktiviteten — malt ved BVT
per time - i industrien, og aflgnningen af ansatte per time, jf. figur 3. Siden 2009 er der
opstaet et markant gab i denne udvikling. Vaeksten i timeproduktiviteten har veeret omtrent
det dobbelte af vaeksten i aflgnning per time fra 2009 til 2022. Industrien bidrager dermed
ogsa vaesentligt til diskrepansen i figur 2 imellem de to stgrrelser i denne periode.

Figur 3 Timeproduktivitet og aflgnning per time i industrien
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Anm.: Timeproduktivitet er BVT i Isbende priser per time og afspejler dermed bade inflation og realvaekst. Aflgnning er sat ift.
antal lsnmodtagertimer.
Kilde: Statistikbanken NKBP10 og NKBB10

Nar afvigelsen har det omfang og varighed, er det tydeligvis ikke konjunkturmaessige ud-
sving, der kan forklare forskellen. Der ma derfor vaere sket noget strukturelt, som kan for-
klare, hvordan gabet er opstaet.

Udviklingen afspejles ogsa i Ignkvoten for industrien. Mens Ignkvoten overordnet set har
vaeret stabil i Danmark pa omkring 60 pct. siden 1970’erne, sa er den faldet maerkbart siden
2009 i industrien. Dette kan dog til dels tilskrives den voksende medicinalindustri, som har
en lavere Ignkvote end den gvrige industri. Fraregnes medicinalindustrien, er Ipnkvoten hg-
jere, og har veeret stigende igen siden 2017, jf. figur 15 i bilag 2 i afsnit 6. | 2021 var Ignkvo-
ten her kun ca. 1% pct. point lavere end gennemsnittet for 1990-2008.
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Aflgnning som andel af bruttoveaerditilvaekst.
Statistikbanken NKBP36

Industriens faldende lgnkvote er dog ikke et faenomen, som geelder i alle industrivirksom-
heder. Faktisk er det i meget hgj grad koncentreret i de allerstgrste virksomheder. Frareg-
nes de 1 pct. stgrste virksomheder, er Ignkvoten nogenlunde stabil, jf. figur 5.a.

Figur 5.a

Figur 5

Koncentration af veerditilvaekst og faldende Ignkvote hos top 1 pct. af industrivirksomheder
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Finansministeriet @konomisk Redeggrelse august 2022
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Samtidig bliver de stgrste virksomheder stgrre. De 1 pct. stgrste virksomheder udgjorde i
2001 knap 32 pct. af industriens vaerditilvaekst. | 2020 var det tal over 46 pct. jf. figur 5.b.
Denne koncentration er vigtig for forstaelse af udviklingen, da disse “superstjerne” virksom-
heder agerer som komplicerede globale enheder, hvilket i mindre grad gor sig geeldende for
den store gruppe af mindre virksomheder.

Fabrikslgs produktion

For at forsta udviklingen i figur 3, er det ngdvendigt at kende til begrebet fabrikslgs produk-
tion — ogsa kaldet processing. Processing er den del, som vedrgrer videreforarbejdning af
varer, og det er af tiltagende vigtighed for at forsta udviklingen i dansk industri. Udtrykket
er maske en smule misvisende — der ikke tale om, at produktionen er egentlig fabrikslgs,
men at den danske industrivirksomheds produkter ikke produceres pa fabrik indenfor Dan-
marks fysiske graenser. | stedet foregar (dele af) fremstillingen i et andet land.

Normalt vil man jo taenke, at den gkonomiske aktivitet der vedrgrer produktion og foregar
i andre lande, er en sag for det pagaldende lands nationalregnskab. Men sadan fungerer
det ikke, hvis den danske virksomhed ejer de ravarer og kapitalinput, som bruges i produk-
tionen. Dette er ikke mindst vigtigt, nar det kommer til input fra immaterielle kapitalaktiver
som fx patenter.

Siden artusindeskiftet er fabrikslgs produktion blevet langt mere vigtigt for dansk industri
og dansk gkonomi. Fra at have veeret helt negligerbart i tallene i midten af nullerne, tog
omfanget til frem mod 2010, hvor det ndede op pa at udggre ca. 8 pct. af industriens BVT,
jf. figur 6. Dette tiltog yderligere fra 2013 og ndede helt op omkring 15 pct. af BVT i 2016,
for sa at falde lidt tilbage og stabilisere sig nogle ar frem mod 2020, hvorefter andelen er

vokset igen.

Figur 6 Fabrikslgs produktions andel af dansk industris BVT
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Anm.: Metoden til udregning af fabrikslgs produktion er beskrevet i Knudsen: “Dansk BNP pdvirkes af produktion i udlandet”,
DST-analyse august 2018.
Kilde:  Statistikbanken NKBP10, BBUHV og UHTP
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Det seneste ar udgjorde fabrikslgs produktion et bidrag til industriens BVT pa over 60 mia.
kr. — malt som andel af industriens BVT naermer andelen sig nu 20 pct., jf. figur 6. Seneste
kvartal udviser en meget voldsom stigning, der kan vaere af midlertidig karakter. Der bgr
tages et vist forbehold for de seneste tal, der altid er underlagt revision af Danmarks Stati-
stik, men tendensen synes klar: Fabrikslgs produktion er tiltagende vigtigt.

Det er dog ikke hele vaerditilveeksten fra den udenlandske produktion, som tilfalder det dan-
ske nationalregnskab. Den Ign som medarbejdere, der arbejder pa den udenlandske fabrik,
modtager, indgar pa vanlig vis i dette lands nationalregnskab. Det er derfor kun den del af
veerditilvaeksten, som vedrgrer virksomhedens overskud, som ender med at indga i det dan-
ske nationalregnskab. Samtidig indgar arbejdstimerne lagt i udlandet heller ikke i det danske
nationalregnskab.

Det er denne egenskab, som er vigtig ift. at forklare udviklingen i figur 3. Havde Ignnen og
timerne fra arbejdskraften optradt i det danske nationalregnskab, havde det ingen forskel
gjort, om der var tale om traditionel produktion eller fabrikslgs produktion. Men fordi den
fabrikslgse produktion kun optraeder med virksomhedsaflgnningen i de danske tal, vil BVT
veere mindre end ellers. Til gengaeld vil timetallet relativt set veere endnu lavere. Set fra
danske data vil det se ud som om, at de danske medarbejdere star for veerditilvaeksten i
Danmark samt for hele den virksomhedsaflgnning, der vedrgrer den fabrikslgse produktion
—hvoraf en del rettelig burde vaere knyttet til de udenlandske medarbejderes produktivitet.

For at kompensere for dette kan man fraregne veerdien af den fabrikslgse produktion vist i
figur 6, fra udviklingen i figur 3. Dermed bringes den samlede veerditilvaekst ned, mens af-
Ignningen af ansatte (pa dansk jord) og timetallet er uzendret. Det giver en markant ind-
snaevring i afvigelsen mellem udviklingen i timeproduktivitet og aflgnning per time, jf. figur
7. Med en sadan korrektion er afvigelsen mellem Ign og produktivitet altsa mindre.

Figur 7 Industriens produktivitet og aflgnning per time, med og uden fabrikslgs produktion
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Anm.: Se noterne til figur 3 og figur 6.
Kilde:  Statistikbanken NKBP10, NKBB10, BBUHV og UHTP.
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Veerditilvaeksten bestar helt overvejende af Ign til ansatte og overskuddet til virksomheden,
altsd i sidste ende dens ejere. Nar produktiviteten viser store udsving, mens aflgnningen per
time er sa stabilt stigende, er det altsa virksomhedsoverskuddet, der varierer kraftigt, og
forklarer udviklingen i afstanden mellem timeproduktiviteten og aflgnning per time, jf. figur
13 i bilag 1 i afsnit 5.

Det er dog vigtigt at understrege, at timeproduktiviteten korrigeret for fabrikslgs produk-
tion ikke udger det sande mal for produktivitet — det er sagar ikke engang garanteret, at
malet er bedre. For ligesom der ikke er medregnet, hvor mange timer og lgnkroner der er
placeret i udlandet vedrgrende den fabrikslgse produktion, sa er der heller ikke opgjort,
hvor mange af de ansatte pa dansk jords timer, der gar til at muligggre den fabrikslgse pro-
duktion.

Der kan vzere tale om medarbejdere ansvarlige for salg og marketing, ledelse generelt, eller
ogsa kan det vaere ansatte, der arbejder med forskning og udvikling. Hvis den udenlandske
afdeling producerer efter et patent udviklet i Danmark, kan man argumentere for, at den
danske beskaeftigelse reelt set har leveret et afggrende bidrag til den fabrikslgse produk-
tion.

Den ideelle korrektion ville vaere, hvis man kunne inkludere timer og Ign fra de ansatte i
udlandet, nar man regnede produktiviteten per time. Men da de tal aldrig har bergrt det
danske nationalregnskab, er det ikke muligt. Den naestbedste Igsning ville vaere at fraregne
fabrikslgs produktion samt et mal for de danske timer, som vedrgrer denne produktion di-
rekte — men heller ikke her findes tal.

Det mest sandsynlige er, at kurven med den bedste eller naestbedste korrektion ville placere
sig mellem de to yderpunkter i figur 7. Hvis produktionen i udlandet i helt overvejende grad
vedrgrte danske timer, er det sveert at se, hvad pointen i en udflytning skulle vaere — det
ville vaere mere effektivt at kgre operationen hjemmefra. Det taler for, at der er et begraen-
set input fra dansk arbejdskraft direkte i den udenlandske fabrik. Samtidig er det traditionelt
de billigste og mest arbejdskraftintensive dele af produktionen, som har varet udflyttet.
Det taler for, at der er forholdsvist mange timer involveret i den fabrikslgse produktion i
udlandet.

Men principielt kan en evt. “sand kurve” ligge bade over den orange og under den gra kurve
i figur 7. Det er desvaerre ikke muligt at afdaekke med tilgaengelige data. Det data viser med
sikkerhed er, at fabrikslgs produktion er tiltagende vigtigt for dansk industri, og det afspejler
den globalisering af de gkonomiske vaerdikeeder generelt, som vi har set historisk over de
seneste 20-30 ar — med det kinesiske WTO-medlemskab i 2001 som et pejlemarke for hvor-
nar udviklingen virkelig tog fart.

Branchesammenszaetningen i dansk industri spiller en vigtig rolle

Udviklingen i sammensaetningen af dansk industri spiller ogsa en rolle i den skitserede ud-
vikling. 11990 var industrien i Danmark mere diversificeret, end den er i dag. Seks forskellige
brancher udgjorde 9 pct. eller mere af industriens samlede BVT — med fgdevareindustrien
som den stgrste med 19 pct. Den andel er mere end halveret siden da, jf. figur 8.
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Figur 8
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Summen er ikke 100 pct. i alle arene, hvilket skyldes afrundinger.
Statistikbanken NABP36

1 1990 udgjorde medicinalindustrien blot 4 pct. af dansk industris BVT — i 2021 var det tal
steget til 30 pct., og dermed med klar afstand den stgrste underbranche. Det er iseer siden
2008, at det er gaet steerkt. Maskinindustrien er fortsat den naeststgrste og har tilmed gget
sin andel en smule til 16 pct. De to brancher udggr altsa tilsammen nasten halvdelen af
dansk industris BVT.

Zndringer i sammensaetningen er vigtigt, fordi de forskellige underbrancher har meget for-
skellige karakteristika, hvad angar produktion og dermed sammensatningen af arbejds-
kraft, ravarer, maskinkapital, intellektuel kapital osv. i produktionen. Det betyder noget for
produktivitet og Ignandele.

1 1990 var Ignkvoten i industrien samlet set pa 68 pct. —i gvrigt svarende til den store fgde-
vareindustris. | medicinalindustrien og kemisk industri var den omkring 50 pct. Alene et
skifte til medicinalindustrien ville altsa med andre ord drive Ignkvoten nedad. Men dertil
kommer udviklingen indenfor de enkelte underbrancher. | 2021 var Ignkvoten blot 23 pct. i
medicinalindustrien.

Der findes desvaerre ikke tal for fabrikslgs produktion pa underbrancher, men det er naer-
liggende at tro, at medicinalindustrien spiller en vaesentlig rolle i udviklingen. Dels passer
det glimrende med tallene praesenteret i denne analyse, og dels passer beskrivelsen af fa-
brikslgs produktion pa de meget store, danske medicinalvirksomheder, der opererer pa et
globalt marked, hvor Danmark udggr en forsvindende lille del og samtidig med en teknologi,
hvor de helt centrale input i produktionen er de intellektuelle rettigheder bag patenterne,
mens (dele af) den faktiske produktion af medicin godt kan forega teettere pa aftagermar-
kedet.

Medicinalbranchen skiller sig i hvert fald markant ud, nar det kommer til udviklingen i den
opgjorte timeproduktivitet med en markant hgjere vaekst, jf. figur 9. De andre underbran-
cher som har de naeststgrste stigninger, ligger pa omkring det halve, som fx den store
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maskinindustribranche.? Medicinalbranchen havde allerede i 1990 den hgjeste produktivi-
tet, men billedet er forsteerket af den hgje vaekst efter 2009.

Figur 9 Timeproduktivitet i industriens underbrancher
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Anm.: Timeproduktivitet er BVT i Igbende priser per time og afspejler dermed bade inflation og realvaekst. Branchen ”olieraffi-
naderier mv.” er udeladt, da produktiviteten er staerkt volatil i denne branche — svinger fra -841 kr. til 3907 kr. i timen.
Kilde: Statistikbanken NABB36 og NABP36

Ogsa hvad angar timelgn ligger medicinalindustrien i top, og har gjort det siden 1990. Malt
i kroner og grer er afstanden ogsa gget betragteligt i Igbet af perioden, jf. figur 10. Ser man
pa den relative udvikling har vaeksten i medicinalbranchen dog ikke veeret naevnevaerdigt
kraftigere end de gvrige brancher, sd nar belgbet i kroner og grer ser ud til at stikke af, sa
afspejler det altsd nogenlunde ensartede vaekstrater i pct. men fra et hgjere udgangsniveau.
Udviklingen i aflgnning per time er vist i figur 14 i bilag 1 i afsnit 5.

1 Udviklingen i olieraffinaderier bgr ignoreres da det er en branche med ret fa timer og er teet forbundet med rastofindvindings-
branchen og afhaengig af udsvingene i det volatile oliemarked.
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Figur 10 Udvikling i aflénning per time i industriens underbrancher
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Anm.: Aflgnning er sat ift. antal Isnmodtagertimer. Branchen "olieraffinaderier mv.” er staerkt volatil og derfor udeladt.
Kilde: Statistikbanken NABB36 og NABP36

Industrien har gennemgaet en massiv overhaling de seneste 30 &r. Mdden man opererer
pa i en tiltagende globaliseret verden, er markant anderledes end fgr. Den typisk industri-
virksomhed ser anderledes ud, og indtjeningen ligger i stigende grad koncentreret i fa
brancher, saerligt medicinalbranchen, men ogsa i meget store virksomheder. Det spiller alt
sammen en vigtig rolle for tallenes udvikling.

Pa grund af fremkomsten af, og den tiltagende betydning af, fabrikslgs produktion og an-
den handel, der ikke krydser de danske graenser, kan man ikke lzengere bruge traditionelle
gkonomiske sammenhange mellem produktivitet og Ignvaekst, og konkludere, at den ene
eller den anden er ude af trit. Generelt bliver spgrgsmal vedrgrende produktivitet en hel
del sveerere at svare pa, nar danske virksomheders produktivitet ikke blot bestemmes in-
denfor landets graenser men ogsa af danske virksomheders aktivitet i andre lande.
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4. Fabrikslgs produktions betydning for den samlede gkonomi

Industrien er fortsat en vigtig del af dansk gkonomi, selvom den ikke udggr helt samme
andel som historisk. De seneste knap 20 ar har den nogenlunde stabilt udgjort ca. 13-15 pct.
af gkonomien, malt ved BVT. Nar fabrikslgs produktion betyder meget for industrien, bety-
der den derfor ogsa noget for den samlede gkonomi.

Udover processing finder der ogsa gkonomisk aktivitet sted i udlandet, som vedrgrer han-
delsvirksomheder, der betegnes merchanting (i mangel af et passende dansk begreb). Her
flyttes rundt pa faerdigvarer, og det er avancen fra handlen, som havner i det danske natio-
nalregnskab — ogsa selvom handlen fysisk set foregar mellem to andre lande.

| en del tilfaelde kan det vaere sveert at skelne merchanting og processing fra hinanden, da
det afhaenger af, hvordan praecist selskabskonstruktionen og den gkonomiske vaerdikeede
er bygget op. Fabrikslgs produktion i form af handel med feerdige industrivarer kan vaere
klassificeret som merchanting i det danske nationalregnskab.?

Merchanting og processing udgjorde det seneste ar omkring 60 mia. kr. hver. Merchantning
er saledes ogsa en vaesentlig andel, op mod 3 pct. de senere ar, af det samlede danske BVT,
jf. figur 11. Det er et faenomen, som er tiltaget i vigtighed over de seneste tyve ar.

Figur 11 Merchantings andel af det samlede danske BVT
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Kilde: Statistikbanken BBUHV og NKBP10

Nar begge de to elementer af gkonomisk aktivitet i udlandet har veeret tiltagende siden
2005, er det oplagt at undersgge, hvor stor en andel af den divergens mellem aflgnning og
produktivitet, der er opstaet i den samlede gkonomi de seneste ar, som blev vist i figur 2,
der evt. ville forsvinde ved en korrektion, hvor man fraregnende den gkonomiske aktivitet
i udlandet. De to elementer processing og merchanting har udgjort ca. 5 pct. af BVT det
seneste ar.

2 Se evt. Thomsen og Knuden: “"Hvordan indgdr dansk produktion af varer i udlandet i nationalregnskabet?”, DST analyse, marts
2021 for en uddybning af afgraensningerne.
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Fraregnes fabrikslgs produktion og merchanting, er der ingen naevnevaerdig divergens mel-
lem timeproduktivitet og aflgnning per time frem til midten af 2021, jf. figur 12. | det sene-
ste ar er timeproduktiviteten steget maerkbart — men det skal ses i lyset af den usaedvanlige
situation angaende inflation, der har veeret siden midten af 2021.

Mens priserne er eksploderet, har Ignvaeksten ligget nogenlunde stabilt. Da bytteforholdet
samtidig er blevet forbedret — trukket af isaer udviklingen i prisen pa sgtransport — har det
gget den samlede vaerditilvaekst. Det kan dog vise sig at veere et kortvarigt feenomen, i hvert
fald er prisen pa sgtransport igen faldet markant mod slutningen af 2022. Det vil saette sig
direkte i vaerditilvaeksten malt i Igbende priser.

Figur 12 Samlet produktivitet og aflénning per time, med og uden fabrikslgs produktion
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Anm.: Fabrikslgs produktion er bade merchanting og processing i denne sammenhaeng.
Kilde: Statistikbanken NKBP10, NKBB10, BBUHV og UHTP.

For den samlede gkonomi gzelder de samme overvejelser omkring, hvad der bedst afspejler
den “sande produktivitet” — det kan i princippet veeret en kurve bade over den orange og
under den gra, men det mest sandsynlige er, at kurven bgr ligge et sted i mellem. Om pro-
duktiviteten er stukket af fra timelgnningerne, er derfor et dbent spgrgsmal, da vi fortsat
afventer reaktionen pa den kraftige inflation, ift. om den fx vil lede til en hgjere lpnvaekst i
de kommende ar.
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5. Bilag1

Figur 13 Aflgnning og virksomhedsoverskud i industrien per time

Indeks100 = 1990

F00 - oooooooooooooooooo
600 .~ Virksomhedsoverskud per time iindustien o
— Aflgnning per time, industrien
——\/irksomhedsoverskud i industrien, eksl. fabrikslgs produktion
500
400
300
200
100 -

0 B e R
O AN MNITLONDDO T ANNTLONDADOATANMNSTLL OMNODWOO N
DO DDNNOO0OO0OO0DO0000O0O0 dddd o dododdd NN
[ )N e NN oNoNoNoNoNeoNeololololoNololoBoloNeoloNolNoNololoNolNolNolNo)
A A A T A A A A AN AN AN AN AN AN ANANANANAN NN ANANANNANNNAN

Kilde: ~ Statistikbanken NKBP10, NKBB10, BBUHV og UHTP.

Figur 14 Udvikling i aflanning per time i industriens underbrancher
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Anm.: Aflgnning er sat ift. antal Isnmodtagertimer. Branchen "olieraffinaderier mv.” er staerkt volatil og derfor udeladt.
Kilde:  Statistikbanken NABB36 og NABP36
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6. Bilag2

Figur 15 Lgnkvote i industrien med og uden medicinalindustrien
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Anm.: Aflgnning som andel af bruttovaerditilvaekst.
Kilde:  Statistikbanken NABP36
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